Seccion A Acuerdos y Leyes

REPUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALPA, M. D. C., 8 DE NOVIEMBRE DEL 2023

Secretaria de Estado en el
Despacho de Energia

( ACUERDO EJECUTIVO No. SEN-76-2023 )

LA PRESIDENTA CONSTITUCIONAL
DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO: Que el Congreso Nacional mediante
Decreto Legislativo No.157-2022, contentivo del Presupuesto
General de Ingresos y Egresos de la Republica y sus
Disposiciones Generales Ejercicio Fiscal 2023, autoriz6 en
su Articulo 3 a la Empresa Nacional de Energia Eléctrica
(ENEE), adquirir nuevo endeudamiento con Fuente
13 — Crédito Interno, hasta un monto de TRES MIL
CINCUENTA Y TRES MILLONES CINCUENTA MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y CUATRO LEMPIRAS
EXACTOS (L3,053,050,974.00); asimismo, en su Articulo
192 autoriza a esta empresa estatal a realizar las colocaciones
de los saldos disponibles del endeudamiento ya autorizado,
mediante los Decretos Legislativos No.107-2021 y No.30-
2022, contentivos de Presupuesto General de Ingresos y
Egresos de la Republica y sus Disposiciones Generales

Ejercicio Fiscal 2022 y su modificacion respectivamente.

CONSIDERANDO: Que los saldos disponibles para
endeudamiento de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica
(ENEE), autorizados en los Decretos Legislativos No.107-
2021 y No.30-2022 antes referidos, ascienden a la cantidad
TRES MIL CIENTO SESENTA Y SEIS MILLONES
SEISCIENTOS VEINTE MIL CUATROCIENTOS
SESENTA Y NUEVE LEMPIRAS EXACTOS
(L3,166,620,469.00).

CONSIDERANDO: Que el Congreso Nacional mediante
Decreto Legislativo No.157-2022, autoriz6 en su Articulo 192
a la ENEE para realizar operaciones de gestion de pasivos de

los bonos vigentes con el propdsito de minimizar el riesgo y

mejorar el perfil del portafolio de deuda. Las operaciones de
gestion de pasivos que realice la ENEE no contaran contra
su techo presupuestario de endeudamiento autorizado para el
2023 y podra realizarlas a través de operaciones de permuta,
refinanciamiento, rescate anticipado de titulos, contratacion
de préstamos u otro mecanismo financiero legalmente viable,
pudiendo acceder el mercado doméstico e internacional;
asimismo, se autorizé que el nuevo endeudamiento y gestion
de pasivos que realice ENEE, contard con Garantia Soberana
del Estado de Honduras con base en lo establecido en el

Articulo 78 de la Ley Orgénica del Presupuesto.

CONSIDERANDO: Que de conformidad con el Articulo
245, numerales 2, 11, 19, 30 y 45 de la Constitucion de la
Republica, le corresponde a la Presidenta de la Republica,
entre otras atribuciones, dirigir la Politica General del
Estado y representarlo; emitir Acuerdos, Decretos, expedir

Reglamentos y Resoluciones conforme a la Ley.

CONSIDERANDO: Que de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 11 de la Ley General de la Administracion Publica,
la Presidenta de la Republica tiene a su cargo la suprema
direccion y coordinacion de la Administracion Publica
centralizada y descentralizada; asimismo, en el ejercicio de

sus funciones, podré actuar por si o en Consejo de Ministros.

CONSIDERANDO: Que de conformidad con lo establecido
en el Articulo 41 de la Ley de Procedimiento Administrativo,
corresponde al Poder Ejecutivo expedir los Reglamentos de la

Administracion Publica, salvo disposicion contraria de la Ley.

POR TANTO:

Con fundamento en las facultades que le confieren los articulos
245, numeral 11) de la Constitucion de la Republica; 116 y
118 de la Ley General de la Administracion Publica; 41 de
la Ley de Procedimiento Administrativo; 55 y 57 de la Ley
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del Banco Central de Honduras; 7 de la Ley de Mercado de
Valores, 65 numeral 4) de la Ley Organica del Presupuesto;
3 y 170 del Presupuesto General de Ingresos y Egresos de
la Republica para el Ejercicio Fiscal 2022 y 3 y 192 del
Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Reptblica

para el Ejercicio Fiscal 2023;

ACUERDA:

PRIMERO: Aprobar el Reglamento de las Caracteristicas,
Términos y Condiciones de la Emision denominada “Valores
Gubernamentales de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica

(VGE)”, que literalmente dice:

“REGLAMENTO DE LAS CARACTERISTICAS,
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION
DENOMINADA “VALORES GUBERNAMENTALES DE
LA EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA

(VGE)”.

Articulo 1.- Se reglamenta la emision de valores gubernamentales
denominada “VALORES GUBERNAMENTALES DE LA
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA
(VGE)” hasta por un monto de SEIS MIL DOSCIENTOS
DIECINUEVE MILLONES SEISCIENTOS SETENTA
Y UN MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y TRES
LEMPIRAS EXACTOS (L6,219,671,443.00), para el
financiamiento de las obligaciones financieras de la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica, segin lo autorizado en los

Articulos 3 y 192 del Decreto Legislativo No.157-2022.

La formalizacion de esta emision se realizard mediante Acta
suscrita por el titular de la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica (ENEE), la Presidenta del Banco Central de
Honduras (BCH) y la titular de la Secretaria de Estado en el

Despacho de Finanzas.

Articulo 2.- Las emisiones de valores gubernamentales
se denominaran “Bonos VGE” y “Letras VGE” y se
representaran por medio de anotacion en cuenta en el registro
del emisor, que para tal fin llevard el Banco Central de

Honduras.

La emision, colocacion, permutas y pago de capital, intereses
y comisiones de los “Bonos VGE” y “Letras VGE”
que efectué¢ la Empresa Nacional de Energia Eléctrica, se
realizaréa por intermedio del Banco Central de Honduras, de
conformidad con las disposiciones contenidas en el presente
Reglamento y con los términos y condiciones del Contrato de

Administracion que para esta emision se suscriba.

Articulo 3.- Los valores gubernamentales de la presente

emision, tendran las caracteristicas siguientes:

Los valores gubernamentales podran emitirse en moneda
nacional, dolares de los Estados Unidos de América o
denominados en dolares de los Estados Unidos de América
bajo diferentes modalidades, incluyendo, pero no limitandose

a cupon fijo y cupon variable.

El monto minimo de cada operaciéon de colocaciéon en el
mercado primario serd de CIEN MIL LEMPIRAS EXACTOS
(L100,000.00) y en multiplos de UN MIL LEMPIRAS
EXACTOS (L1,000.00), para montos superiores en la emision
de valores en moneda nacional y de DIEZ MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXACTOS
(US$10,000.00) y en multiplos de UN MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXACTOS
(US$1,000.00), para montos superiores en la emision de
valores en dolares de los Estados Unidos de América y

denominados en dolares de los Estados Unidos de América

Los valores gubernamentales podran ser colocados a un

precio a la par, bajo la par o sobre la par entre inversionistas
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institucionales, instituciones financieras y publico en general,
mediante el mecanismo de subasta o colocacion directa
en apego a lo establecido en el Reglamento General de
Negociacion de Valores Gubernamentales del Gobierno de
Honduras, aprobado mediante Acuerdo Ejecutivo No.301-

2018 del 5 de marzo de 2018.

La tasa de descuento o de rendimiento para determinar el
precio de corte a aceptar para cada una de las sub-emisiones,
sera fijada por la Empresa Nacional de Energia Eléctrica, a

través de su Gerencia General.

Los valores gubernamentales se identificaran mediante un
Codigo ISIN asignado por la Comision Nacional de Bancos
y Seguros (CNBS). La fecha de emision sera la fecha que
defina la Empresa Nacional de Energia Eléctrica de cada una
de las sub-emisiones y podran ser colocados de una sola vez
o mediante el mecanismo de emision por tramos o plazos al

vencimiento.

Articulo 4.- La Empresa Nacional de Energia Eléctrica
podra definir montos de emision, asi como términos y
condiciones financieras relacionadas con la periodicidad de
pago de intereses, de amortizacion de capital, rendimientos y
plazos de colocacion, que mejor se ajusten a las necesidades
presupuestarias de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica
los cuales podran ser negociados mediante subasta o

colocacion directa.

La Empresa Nacional de Energia Eléctrica queda
expresamente autorizada para establecer fechas de emision
de valores gubernamentales anteriores a la fecha de solicitud
de creacion de la sub-emision. Los valores gubernamentales
que se coloquen en una fecha posterior a la fecha de emision,
el inversionista pagara por cada titulo valor, a la fecha-valor,
el precio limpio mas los intereses devengados no pagados

(precio sucio), después de la fecha de su emision.

Articulo 5.- Las sub-emisiones hasta un (1) afio plazo,
se denominaran “Letras VGE” y seran tipo cupon cero,

amortizable a su vencimiento.

La cotizacion de las ofertas que se presenten para las sub-
emisiones hasta un (1) ano plazo, se haran mediante tasa
de rendimiento, debiendo estar expresada con dos (2) cifras
decimales en centésimas (1/100) y su precio con seis (6) cifras

decimales.

La base para el célculo de los intereses sera Actual / 360.

Articulo 6.- Los valores gubernamentales superiores a un (1)
afio plazo, se denominaran “Bonos VGE” y seran negociados
auna tasa de interés anual que se fijard al momento de definir

su fecha de emision.

Las ofertas que se presenten para las sub-emisiones a plazos
superiores a un (1) afo plazo, deben ser expresadas a su
precio limpio, con cuatro (4) cifras decimales y una tasa
de rendimiento expresada con dos (2) cifras decimales. En
caso de inconsistencias entre el precio y la tasa presentada
en la oferta por el inversionista, prevalecera el precio limpio
demandado como valido y se calculara la tasa de rendimiento

equivalente.

Los valores gubernamentales que se coloquen en una fecha
posterior a la fecha de emision, el inversionista pagara por
cada titulo valor, en la fecha-valor, el precio limpio mas los
intereses devengados no pagados (precio sucio), después
de la fecha de su emision o ultimo pago de intereses, segun

corresponda.

La base para el célculo de los intereses serd Actual / Actual

ICMA, es decir los pagos de cupones son exactamente iguales.

Articulo 7.- Los intereses y capital de la sub-emision de

valores denominados en doélares de los Estados Unidos de
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América serdn pagaderos en lempiras al tipo de cambio de
referencia del Banco Central de Honduras vigente en la fecha

de pago.

Articulo 8.- Los intereses y capital de la sub-emisién de
valores en doblares de los Estados Unidos de América seran

pagaderos en ddlares de los Estados Unidos de América.

Articulo 9.- La Empresa Nacional de Energia Eléctrica, previa
autorizacion de la Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas y de contar con la autorizacion en el Presupuesto
General de Ingresos y Egresos de la Republica, podra realizar
al vencimiento, emisiones de refinanciamiento total o parcial
de los montos de cada emision, permutas de valores vigentes
antes de su vencimiento con el proposito de mejorar el perfil

de la deuda, asi como el rescate anticipado de los valores.

En el caso de las permutas, la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica a través de su Gerencia General determinaré el
rendimiento o precio al que esté dispuesto a recibir los valores.
Cuando existan diferencias a favor de los inversionistas,
originados en la liquidacion de las operaciones de permuta,
se cancelaran mediante créditos a la cuenta a favor de los
inversionistas conforme a lo establecido en el Reglamento
de la Depositaria de Valores del Banco Central de Honduras
(DV-BCH) con cargo a la cuenta que la Empresa Nacional

de Energia Eléctrica indique al Banco Central de Honduras.

Los valores nominales de las permutas observaran las
condiciones establecidas en los Articulos 2, 3,4, 5, 6,7y 8

del presente Reglamento.

En el caso del rescate anticipado de valores de Deuda
Publica, la Empresa Nacional de Energia Eléctrica a través
de su Gerencia determinara el rendimiento o precio al que

esté dispuesto a comprar los valores. La liquidacion de las

operaciones se cancelara mediante créditos a la cuenta a favor

de los inversionistas.

Articulo 10.- Se faculta al Banco Central de Honduras para
que lanegociacion de los valores de esta emision se efectie de
acuerdo con la normativa vigente contenida en su Reglamento
de Negociacion de Valores Gubernamentales del Gobierno

de Honduras.

Articulo 11.- La Empresa Nacional de Energia Eléctrica
pagara al Banco Central de Honduras, por sus servicios de
negociacion, administracion, custodia y liquidacion de valores
gubernamentales, conforme al Contrato de Administracion

que para esta emision se suscriba.

Articulo 12.-. Los “VALORES GUBERNAMENTALES DE
LA EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA
(VGE)” se mantendran en todo tiempo depositados en
administracion en el Banco Central de Honduras, quien s6lo
reconocera como titulares de los mismos a las personas que
aparezcan en el registro que lleve para tal efecto. A solicitud
de los titulares, con apego al Reglamento para la Custodia y
el Registro de Valores Gubernamentales Representados por
Anotacion en Cuenta y el Reglamento de la Depositaria de
Valores del BCH (DV-BCH)), si procediere, el Banco Central
de Honduras, efectuara la transferencia de los valores mediante
el traspaso a las cuentas de deposito en administracion,
quedando facultado para transferir en esta forma la titularidad

de uno o mas valores.

Articulo 13.- La Empresa Nacional de Energia Eléctrica hara
las asignaciones anuales correspondientes en su Presupuesto
Anual de Ingresos y Egresos, para cancelar el servicio
de la deuda de los valores gubernamentales; y de dichas
asignaciones proveera, con diez (10) dias de anticipacion,
en la cuenta que destine para realizar sus pagos, los recursos

necesarios para:

K



Seccion A Acuerdos y Leyes

REPUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALPA, M. D. C., 8 DE NOVIEMBRE DEL 2023

a) Efectuar los pagos correspondientes para cubrir el
servicio de la deuda.
b) Cubrir los costos por la comision de administracion

que pagara al Banco Central de Honduras.

Articulo 14.- El Banco Central de Honduras efectuara
automaticamente los créditos a la cuenta que autorice la
Empresa Nacional de Energia Eléctrica por el producto de
las colocaciones o los cargos por el pago de comisiones,
intereses y amortizaciones de capital, si a la fecha de los pagos
respectivos, la Empresa Nacional de Energia Eléctrica no ha
efectuado las transferencias de los fondos necesarios al Banco

Central de Honduras.

El pago del servicio de la deuda de esta Emision cuenta
con Garantia Soberana del Estado de Honduras, conforme
a lo establecido en el Articulo 192 del Decreto Legislativo
No.157-2022, por ende el Banco Central de Honduras esta
autorizado a efectuar automaticamente los cargos o débitos
a la cuenta de la Tesoreria General de la Republica, si en la
fecha de pago hay insuficiencia de recursos en las cuentas de

la Empresa Nacional de Energia Eléctrica.

Articulo 15.- El Banco Central de Honduras presentara
a la Empresa Nacional de Energia Eléctrica y a la Secretaria
de Estado en el Despacho de Finanzas, en los primeros cinco
(5) dias habiles del siguiente mes, un informe documentando
los valores pagados en el mes anterior, por concepto de

amortizaciones, intereses y comisiones.

Asimismo, el Banco Central de Honduras publicara
mensualmente en su pagina institucional los detalles de las
operaciones de valores gubernamentales que se negocien en

el Mercado Secundario.

Articulo 16.- Al cancelarse la emision de “VALORES
GUBERNAMENTALES DE LA EMPRESA NACIONAL
DE ENERGIA ELECTRICA (VGE)” se levantard un Acta,

la que serd suscrita por el titular de la Empresa Nacional de

Energia Eléctrica, el titular de la Direccion General de Crédito
Publico de la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
y el titular del Departamento de Operaciones Monetarias del

Banco Central de Honduras.

Articulo 17.- El Banco Central de Honduras dentro del
ambito de lo dispuesto en este Acuerdo, podra realizar las
adecuaciones administrativas y técnicas que fueren necesarias
para fomentar la colocacion de los valores en el Mercado de

Valores.

Articulo 18.- En lo no previsto en el presente Acuerdo,
se estard sujeto al Reglamento General de Negociacion de
Valores Gubernamentales del Gobierno de Honduras, el
Reglamento de Negociacion de Valores Gubernamentales del
Banco Central de Honduras, el Reglamento de la Depositaria
de Valores del Banco Central de Honduras (DV-BCH) y sus

normativas complementarias.

SEGUNDO: El presente Acuerdo entrara en vigor a partir de

su publicacion en el Diario Oficial “La Gaceta”

Dado en la ciudad de Tegucigalpa, M.D.C., a los tres dias del

mes de agosto de dos mil veintitrés.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE:

IRIS XIOMARA CASTRO SARMIENTO
PRESIDENTA DE LA REPUBLICA

ERICK MEDARDO TEJADA CARBAJAL
SECRETARIO DE ESTADO EN EL
DESPACHO DE ENERGIA
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